Aucune autorité en valeurs mobiliéres ne s’est prononcée sur la qualité des titres offerts dans le présent prospectus. Quiconque donne a entendre
le contraire commet une infraction. Les titres décrits dans le présent prospectus ne sont offerts que la ou [’autorité compétente a accordé son
visa, ils ne peuvent étre proposés que par des personnes diment inscrites. Ces titres n’ont pas été ni ne seront inscrits en vertu de la loi des
Etats-Unis intitulée Securities Act of 1933, dans sa version modifiée et, sous réserve de certaines dispenses, ils ne seront pas offerts ni vendus
aux Etats-Unis ou a des personnes des Etats-Unis.

PROSPECTUS

Premier appel public a l’épargne Le 28 avril 2011

Marquest Canadian Equity Income Fund

100 000 000 $ (10 000 000 parts) montant maximal
10,00 $ par part

Le Marquest Canadian Equity Income Fund (le « Fonds ») est un fonds d’investissement régi par les lois de la
province d’Ontario qui propose d’émettre des parts rachetables et cessibles (les « parts ») du Fonds au prix
de 10,00 $ par part (le « placement »).

Objectifs de placement
Les objectifs de placement du Fonds sont d’offrir aux porteurs :
(1) des distributions mensuelles;
(i1) I’occasion d’une appréciation du capital a long terme.

Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds investira dans un portefeuille trés diversifié (le « portefeuille »)
de titres (les « titres du portefeuille ») compris dans 1’indice de revenus sur les actions S&P/TSX (I’« indice »)
selon environ les mémes pondérations que celles de I’indice, et peut vendre a 1’occasion des options d’achat
couvertes a I’égard des titres du portefeuille pour améliorer les rendements et réduire la volatilité globale du
portefeuille. Se reporter aux rubriques « Objectifs de placement » et « Stratégie de placement ».

Le gestionnaire

Le Fonds a retenu les services de Marquest Asset Management Inc. (« Marquest » ou le « gestionnaire ») pour
qu’elle assure la prestation de services de gestion de fonds et de consultation sur le portefeuille. Marquest est une
société de gestion de placements canadienne ayant été constituée en 1986 qui offre une vaste gamme de produits de
placement couvrant les titres de participation et les titres a revenu fixe. Marquest souscrit pleinement aux pratiques
et aux normes exemplaires en matiére de gouvernance de fonds. Marquest agira a titre de fiduciaire, de gestionnaire
et de promoteur du Fonds et assurera ou organisera la prestation de tous les services administratifs dont le Fonds a
besoin. Se reporter a la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion du Fonds ».

Prix : 10,00 $ par part
Souscription minimale : 200 parts




Rémunération Produit

Prix des placeurs revenant au
d’offre” pour compte Fonds®

PAT DALttt 10,00 $ 0,525 $ 9,475 $

Placement minimal total @ _.............cccooovvirinnrriirnnnrrenncnnnnns 200000008 10500008 18950000 $

Placement maximal total ... 1000000008 52500008 94 750 000 $

Notes :

[€))] Le prix des parts a été établi par voie de négociations entre le Fonds et les placeurs pour compte (terme défini dans les présentes).

2) Avant déduction des frais du placement (estimés a 650 000 $) qui, sous réserve d’un plafond 1,5 % du produit brut du placement,
seront, avec la rémunération des placeurs pour compte, payés par prélévement sur le produit du placement.

3) La cloture n’aura lieu que si un minimum de 2 000 000 de parts sont vendues. Si des souscriptions du minimum de parts n’ont pas été
recues dans les 90 jours suivant la date de délivrance d’un visa a 1’égard du présent prospectus, le présent placement ne pourra se
poursuivre sans le consentement des autorités en valeurs mobilieres canadiennes et des personnes qui auront souscrit des parts au plus
tard a cette date.

(6] La Fonds a accordé aux placeurs pour compte une option (1’« option de surallocation »), qui peut étre exercée en totalité ou en partie

au cours d’une période de 30 jours suivant la cloture du placement afin d’acheter des parts supplémentaires représentant jusqu’a 15 %
du nombre global de parts émises a la cloture du placement au prix de 10,00 $ par part (les « parts visées par I’option »). Si I’option
de surallocation est exercée intégralement, aux termes du placement maximal, le prix d’offre, la rémunération des placeurs pour
compte et le produit net revenant au Fonds seront de 115 000 000 $, de 6 037 500 $ et de 108 962 500 $, respectivement. Le présent
prospectus vise également I’attribution de I’option de surallocation et 1’émission de parts visées par ’option a 1’exercice de I’option
de surallocation, que la position de surallocation soit ou non finalement comblée par I’exercice de I’option de surallocation ou par des
achats sur le marché secondaire.

La Bourse de Toronto (la « TSX ») a approuvé sous condition I’inscription des parts a sa cote. L'inscription a
sa cote est subordonnée a I'obligation, pour le Fonds, de remplir toutes les conditions de la TSX au plus tard
le 28 juin 2011.

Il n’existe actuellement aucun marché pour la négociation des parts et les souscripteurs pourraient ne pas
étre en mesure de revendre les titres achetés aux termes du présent prospectus. Cette situation pourrait avoir
un effet sur I’établissement du prix des titres sur le marché secondaire, la transparence et la disponibilité des
cours, la liquidité des titres et la portée de la réglementation touchant I’émetteur. Les placeurs pour compte
peuvent effectuer des surallocations ou réaliser d’autres opérations de la maniére décrite a la rubrique
« Mode de placement ». Se reporter a la rubrique « Facteurs de risque » pour une description de certains
facteurs qui devraient étre examinés par les souscripteurs éventuels de parts, y compris le recours a D’effet de
levier ou la liquidité associée a la vente d’options d’achat couvertes. Rien ne garantit que le Fonds sera en
mesure d’atteindre ses objectifs en matié¢re de distributions ou d’appréciation du capital.

Les placeurs pour compte

Scotia Capitaux Inc., Marchés mondiaux CIBC inc., RBC Dominion valeurs mobilieres inc., BMO Nesbitt
Burns Inc., Financiére Banque Nationale Inc., Corporation Canaccord Genuity, GMP Valeurs Mobili¢res S.E.C.,
Valeurs Mobilieres HSBC (Canada) Inc., Gestion privée Macquarie Inc., Raymond James Ltée, Corporation Mackie
Recherche Capital, Marchés Financiers Wellington West inc., Valeurs mobilieres Dundee Ltée et Valeurs
Mobilieres Union Ltée (collectivement, les « placeurs pour compte ») offrent conditionnellement les parts dans le
cadre d’un placement pour compte, sous réserve de leur vente antérieure et sous les réserves d’usage quant a leur
émission par le Fonds et a leur acceptation par les placeurs pour compte, conformément aux modalités de la
convention de placement pour compte (au sens attribué a ce terme a la rubrique « Mode de placement »), et sous
réserve de I’approbation de certaines questions d’ordre juridique par Wildeboer Dellelce LLP au nom du Fonds et du
gestionnaire, et par Osler, Hoskin & Harcourt S.E.N.C.R.L., s.r.1., au nom des placeurs pour compte. Les placeurs
pour compte peuvent effectuer des surallocations et réaliser d’autres opérations afin de couvrir leur position de
surallocation. Se reporter a la rubrique « Mode de placement ».

Les souscriptions de parts seront recues sous réserve du droit de les refuser ou de les répartir en totalité ou en
partie, et le Fonds se réserve le droit de clore les registres de souscription a tout moment sans préavis. Les
inscriptions des participations dans des parts et des transferts de parts ne seront effectuées qu’au moyen de
participations non attestées par un certificat émises par le systéme d’inscription en compte seulement



administré par la CDS. Des participations non attestées par un certificat représentant le nombre global de
parts souscrites aux termes du placement seront inscrites, au nom de la CDS ou de son préte-nom, dans les
registres du Fonds tenus par Services aux investisseurs Computershare Inc. a la date de cloture du
placement, qui devrait avoir lieu vers le 9 mai 2011 ou a toute autre date ultérieure dont le Fonds et les
placeurs pour compte peuvent convenir, mais dans tous les cas au plus tard 90 jours suivant la date de
délivrance d’un visa définitif 4 I’égard du présent prospectus. Tout souscripteur de parts recevra un avis
d’exécution du courtier inscrit par I’'intermédiaire duquel les parts ont été souscrites et n’aura pas le droit de
recevoir de certificats matériels attestant qu’il en est le propriétaire. Se reporter a la rubrique
« Caractéristiques des parts — Systéme d’inscription en compte seulement ».
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RENSEIGNEMENTS SUR LE MARCHE

Certains renseignements figurant dans le présent prospectus et ayant trait aux titres cotés en bourse et aux
émetteurs de ces titres sont tirés uniquement de rapports diffusés au grand public par ces émetteurs. De plus,
certains renseignements portent sur les marchés en général et ne prétendent pas fournir des conseils quant a un
placement particulier ni donner une orientation au chapitre d’un objectif de placement donné. Par ailleurs, aucun
de ces rapports n’est censé fournir de renseignements concernant des secteurs ou des émetteurs de ces secteurs en
particulier. Ni le gestionnaire, ni le Fonds, ni les placeurs pour compte n’ont vérifié eux-mémes [’exactitude ou le
caractere exhaustif de leur contenu ni n’engagent leur responsabilité a cet égard.

ENONCES PROSPECTIFS

Le présent prospectus renferme des énoncés prospectifs. On reconnait souvent, mais pas toujours, la nature
prospective d’un énoncé a I’emploi de verbes comme « planifier », «proposer», «prévoir», «estimer »,
« s’attendre a » ou « croire » ou de variantes (y compris la forme négative et des variantes grammaticales) de ces
verbes, ou encore a I’emploi d’énoncés indiquant la nature conditionnelle ou future de certaines mesures, de certains
événements ou de certains résultats. Les énoncés prospectifs supposent des risques, des incertitudes et d’autres
facteurs connus et inconnus, de sorte que les résultats, le rendement ou les développements réels du Fonds
pourraient étre sensiblement différents des résultats, du rendement ou des développements futurs exprimés ou

sous-entendus dans les énoncés prospectifs.

Méme si le Fonds prévoit que des événements et des développements futurs peuvent avoir une incidence sur ses
convictions actuelles, le Fonds décline expressément toute obligation de mettre a jour ces énoncés prospectifs, a
moins que la législation applicable ne 1’y oblige. Ces énoncés prospectifs ne sont valables qu’a la date du présent
prospectus et nul ne saurait s’y fier comme s’il s’agissait des convictions du Fonds a une date ultéricure. Méme si le
Fonds a essayé de répertorier tous les facteurs importants susceptibles de faire en sorte que les résultats, le
rendement ou les développements réels soient sensiblement différents de ceux décrits dans les énoncés prospectifs,
d’autres facteurs peuvent faire en sorte que les résultats, le rendement ou les développements soient différents de
ceux prévus, estimés ou attendus. Rien ne garantit que les énoncés prospectifs se réveleront exacts, étant donné que
les résultats, le rendement ou les développements réels peuvent étre sensiblement différents de ceux prévus dans ces
énoncés. Les lecteurs ne doivent donc pas se fier de fagon indue aux énoncés prospectifs. Les facteurs énumérés
ci-dessus ne constituent pas une liste exhaustive de tous les facteurs susceptibles d’avoir une incidence sur le Fonds.
D’autres facteurs sont indiqués a la rubrique « Facteurs de risque » ci-aprés.



SOMMAIRE DU PROSPECTUS

Le texte qui suit est un sommaire des principales caractéristiques du présent placement et il doit étre lu sous réserve
de linformation plus détaillée et des données financieres et des états financiers qui figurent ailleurs dans le présent
prospectus. Les termes clés utilisés dans le présent prospectus ont été définis.

Le Fonds :

Placement :
Placement
maximal :

Placement
minimal :

Prix :

Souscription
minimale :

Objectifs de
placement :

Stratégie de
placement :

Secteurs dans
lesquels le

Fonds investit :

Le Marquest Canadian Equity Income Fund (le « Fonds ») est un fonds d’investissement ¢tabli
conformément aux lois de la province d’Ontario le 28 avril 2011. Marquest Asset Management
Inc. (« Marquest » ou le « gestionnaire ») agira a titre de fiduciaire et de gestionnaire du Fonds.
Se reporter a la rubrique « Le Fonds ».

Le placement (le « placement ») consiste en des parts rachetables et cessibles (les « parts ») du
Fonds. Se reporter a la rubrique « Mode de placement ».

100 000 000 $ (10 000 000 de parts)

20 000 000 $ (2 000 000 de parts)

10,00 $ par part

2 000 $ (200 parts)

Les objectifs de placement du Fonds sont d’offrir aux porteurs :
(1) des distributions mensuelles;
(i1) I’occasion d’une appréciation du capital a long terme.

Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds investira dans un portefeuille trés diversifié
(le « portefeuille ») de titres (les « titres du portefeuille ») compris dans 1’indice de revenus sur
les actions S&P/TSX (I’« indice ») selon environ les mémes pondérations que celles de I’indice,
et peut vendre a I’occasion des options d’achat couvertes a 1’égard des titres du portefeuille pour
améliorer les rendements et réduire la volatilité globale du portefeuille. Se reporter a la rubrique
« Objectifs de placement ».

L’indice est pondéré selon la capitalisation boursicre et est composé de 50 a 75 des titres ayant le
plus haut rendement choisis dans I’indice composé S&P/TSX, chaque titre le composant étant
plafonné a 5 % de I’indice et chaque secteur de la classification Global Industry Classification
Standard (individuellement, un « secteur ») étant plafonné a 30 % de I’indice. Se reporter a la
rubrique « Stratégie de placement — Secteurs dans lesquels le Fonds investit ».

Tous les mois, le gestionnaire peut vendre a 1’occasion des options d’achat couvertes sur 25 %
au plus de D’actif global du Fonds et sur40 % au plus des titres de chaque émetteur du
portefeuille. Se reporter a la rubrique « Stratégie de placement — Vente d’options couvertes ».

L’indice est un indice stratégique axé sur le revenu de dividendes et est composé de 50 a 75 des
titres ayant le plus haut rendement choisis dans I’indice composé S&P/TSX. L’indice est
pondéré selon la capitalisation boursiére, chaque titre ayant une pondération maximale de 5 % et
chaque secteur ayant une pondération maximale de30%. L’indice a été lancé
le 20 décembre 2010 pour répondre & la demande de la communauté financiére canadienne de
remplacer 1’indice des fiducies de revenu S&P/TSX par un nouvel indice a rendement et a
dividendes élevés. Au 31 mars 2011, le rendement de I’indice était de 4,88 % et la capitalisation




Distributions :

Dissolution :

Rachats
annuels :

boursiére moyenne pondérée était de 16,9 milliards de dollars. Se reporter a la rubrique
« Stratégie de placement — Secteurs dans lesquels le Fonds investit ».

« Standard & Poor’s™™ » et « S&P™P » sont des marques de commerce de Standard & Poor’s
(« S&P ») qui ont été concédées sous licence en vue de leur utilisation par le Fonds. « TSXMP »
est une marque de commerce de TSX, Inc. qui a été concédée sous licence en vue de son
utilisation par S&P. Ni S&P ni TSX, Inc. n’ont commandité, endossé, vendu ou promu le Fonds,
et ni S&P ni TSX, Inc. ne font de déclaration quant a I’opportunité d’investir dans le Fonds. Se
reporter a la rubrique « Avis quant aux marques de commerce/Déni de responsabilité ».

Le Fonds entend verser des distributions mensuelles aux porteurs de parts inscrits le dernier jour
ouvrable de chaque mois. Les distributions seront versées le jour ouvrable désigné par le
gestionnaire qui tombera au plus tard le 15° jour du mois suivant. Le Fonds entend verser des
distributions mensuelles qui devraient, selon les attentes, se fixer initialement a 0,0583 $ par part
(environ 0,70 $ par an, ce qui représente une distribution en espéces annuelle de 7,00 % par an
dans I’hypothése d’un prix d’émission de 10,00 $ par part). On s’attend a ce que la distribution
en especes initiale soit versée le 15 juillet 2011 aux porteurs de parts inscrits le 30 juin 2011,
dans I’hypothése ou la date de cloture tomberait le 9 mai 2011. On s’attend généralement a ce
que les distributions versées par le Fonds constituent des gains en capital et des dividendes de
source canadienne. Le Fonds n’aura pas de distribution fixe, mais il prévoit annoncer des
distributions annuelles en fonction, entre autres, des distributions et du rendement réels et prévus
générés par le portefeuille, déduction faite des frais estimatifs du Fonds.

En supposant que le produit brut du placement est de 100 millions de dollars et que les frais
correspondent & ce qui est décrit aux présentes, on s’attend a ce que le portefeuille génére un
revenu de dividendes et de distributions d’environ 4,88 % par an (selon les cours et les
pondérations de 1’indice au 31 mars 2011). Le portefeuille devrait produire un rendement
additionnel d’environ 3,73 % du produit brut par an, y compris a partir des primes d’options et
de I’appréciation du capital, pour permettre au Fonds de verser les distributions mensuelles
ciblées initiales a 1’égard des parts et de maintenir une valeur liquidative stable (la « valeur
liquidative »). Compte tenu (i) de la composition prévue du portefeuille; (ii) de la volatilité
actuelle moyenne des titres du portefeuille, et (iii) des autres hypothéses présentées a la rubrique
« Stratégie de placement », y compris celle voulant que le Fonds vende des options d’achat au
cours a 1’égard de 25 % au plus de Pactif global du Fonds, on s’attend & ce que le portefeuille
génére des flux de trésorerie supérieurs au rendement requis ci-dessus. Si le rendement du
portefeuille (y compris les primes d’options et I’appréciation du capital réalisée) est inférieur a la
somme nécessaire au financement des distributions mensuelles, le gestionnaire peut rembourser
une tranche du capital du Fonds aux porteurs de parts pour faire en sorte que la distribution soit
versée, ce qui donnerait lieu a une réduction de la valeur liquidative. Le montant des
distributions en espéces peut fluctuer d’un mois a I’autre et rien ne garantit que le Fonds
effectuera des distributions au cours d’un ou de plusieurs mois en particulier.

Rien ne garantit le montant des distributions cibles & 1’avenir. Rien ne garantit que le Fonds
atteindra ses objectifs de placement. Se reporter a la rubrique « Politique en mati¢re de
distributions ».

Le Fonds n’a pas de date de dissolution fixe. Se reporter a la rubrique « Questions touchant les
porteurs de parts — Dissolution du Fonds ».

A partir de 2012, les parts peuvent étre rachetées le dernier jour ouvrable de novembre de
chaque année au prix de rachat par part correspondant a la valeur liquidative par part, déduction
faite des cofits associés au rachat, y compris les commissions et autres cots li¢s a la liquidation
d’une tranche du portefeuille aux fins de financement d’un tel rachat. Se reporter aux rubriques
« Calcul de la valeur liquidative » et « Rachats — Rachats annuels ».




Emploi du
produit :

Admissibilité
aux fins du
placement :

Le produit net tiré de la vente de parts (avant 1’exercice de I’option de surallocation (terme défini
dans les présentes)) s’établira comme suit :

Placement Placement

maximal"® minimal®®
Placement
Produit brut revenant au Fonds 100 000 000 $ 20 000 000 $
Rémunération des placeurs pour (5250 000) (1 050 000)
compte
Frais de I’émission® (650 000) (300 000)
Produit net revenant au Fonds 94100000 $ 18650000 $
Notes :

(1) La cloture n’aura lieu que si un minimum de 2 000 000 de parts sont vendues. Le placement maximal
présume 10 000 000 de parts. Si des souscriptions du minimum de parts n’ont pas été regues dans les 90 jours
suivant la date de délivrance d’un visa a 1’égard du présent prospectus, le présent placement ne pourra se
poursuivre sans le consentement des autorités et des personnes qui auront souscrit des parts au plus tard a cette
date.

(2) Le Fonds a accordé aux placeurs pour compte une option (I’« option de surallocation »), qui peut étre exercée au
cours d’une période de 30 jours suivant la cloture afin d’acheter des parts supplémentaires représentant
jusqu’a 15 % du nombre global de parts émises a la cloture aux mémes conditions que celles exposées ci-dessus. Si
I’option de surallocation est exercée intégralement, aux termes du placement maximal, le prix d’offre, la
rémunération des placeurs pour compte et le produit net revenant au Fonds, déduction non faite des frais du
placement, seront de 115 000 000 $, de 6 037 500 $ et de 108 962 500 $, respectivement. Le présent prospectus
vise également ’attribution de ’option de surallocation et le placement de parts a émettre a I’exercice de 1’option
de surallocation. L’acquéreur qui achéte des parts visées par I’option de surallocation les acquiert par I’exercice de
I’option de surallocation ou par des achats sur le marché secondaire. Se reporter a la rubrique « Mode de
placement ».

(3) Sous réserve d’un maximum de 1,5 % du produit brut du placement.

La cloture du placement aura lieu vers le 9 mai 2011, ou a toute autre date ultérieure dont le
Fonds et les placeurs pour compte peuvent convenir, mais dans tous les cas au plus tard 90 jours
suivant la date de délivrance d’un visa définitif a I’égard du présent prospectus (la « cléture »).

Le Fonds affectera le produit net tiré du placement (y compris le produit net tiré de
I’exercice de 1’option de surallocation) afin d’investir dans le portefeuille conformément
aux objectifs et a la stratégie de placement et aux restrictions en matiére de placement du
Fonds dés que possible apres la cldture. Le gestionnaire s’attend a ce que le produit net du
placement soit entierement investi dans les 30 jours suivant la cloture. Se reporter a la
rubrique « Emploi du produit ».

De l’avis de Wildeboer Dellelce LLP, conseillers juridiques du Fonds, et d’Osler, Hoskin &
Harcourt S.EN.C.R.L., s.r.l., conseillers juridiques des placeurs pour compte, pourvu que le
Fonds soit admissible a titre de fiducie de fonds commun de placement au sens de la Loi de
I’impot sur le revenu (Canada) (la « Loi de I’impot ») ou que les parts soient inscrites a la cote
d’une « bourse de valeurs désignée » aux fins de la Loi de I’'impdt, les parts constitueront des
placements admissibles en vertu de la Loi de 1’imp6t pour des fiducies régies par des régimes
enregistrés d’épargne-retraite, des comptes d’épargne libre d’impdt (les « CELI »), des régimes
de participation différée aux bénéfices, des régimes enregistrés d’épargne-invalidité, des fonds
enregistrés de revenu de retraite et des régimes enregistrés d’épargne-études (les « régimes
enregistrés »).

Si le titulaire d’un CELI (ou, conformément aux modifications de la Loi de I’imp6t proposées
dans le budget fédéral du 22 mars 2011, le rentier d’un régime enregistré d’épargne-retraite ou
d’un fonds enregistré de revenu de retraite) ne détient pas de « participation notable » (au sens
de la Loi de I’imp6t) dans le Fonds ou dans une personne ou une société¢ de personnes ayant un
lien de dépendance avec le Fonds au sens de la Loi de I’impdt, les parts ne constitueront pas un
placement interdit pour une fiducie régie par ce CELI (ou ce régime enregistré d’épargne-retraite
ou ce fonds enregistré de revenu de retraite). En régle générale, le porteur (ou le rentier) n’aura




Imposition des
porteurs de
parts :

Effet de levier :

Modalités
d’organisation
et de gestion du
Fonds :

pas de « participation notable » dans le Fonds & moins de détenir 10 % ou plus de la valeur des
parts en circulation du Fonds, tant seul que de concert avec des personnes et des sociétés de
personnes avec qui il a un lien de dépendance. Les porteurs devraient consulter leurs propres
conseillers en fiscalité a cet égard. Se reporter & la rubrique « Incidences fiscales — Statut du
Fonds ».

En régle générale, le porteur de parts qui est un résident du Canada et qui détient des parts a titre
d’immobilisations sera tenu d’inclure dans le calcul de son revenu pour une année d’imposition
le montant du revenu net, y compris la partie imposable des gains en capital réalisés nets, du
Fonds, le cas échéant, payé ou payable au porteur de parts par le Fonds au cours de cette année
(qu’il soit recu au comptant ou sous forme de parts additionnelles). Si le Fonds désigne des
montants payables a un porteur de parts comme (i) des dividendes imposables recus de sociétés
canadiennes imposables et (ii) des gains en capital imposables nets, ces montants conserveront
leur qualification et seront traités comme tels entre les mains du porteur de parts. Les
distributions par le Fonds a un porteur de parts en excédent de la quote-part du porteur de parts
du revenu net et des gains en capital réalisés nets du Fonds ne seront en général pas imposables,
mais réduiront le prix de base rajusté des parts pour le porteur de parts.

Le porteur de parts qui dispose de parts qu’il détient a titre d’immobilisations réalisera un gain
en capital (ou subira une perte en capital) dans la mesure ou le produit de disposition est
supérieur (ou est inférieur) a la somme du prix de base rajusté des parts ayant fait [’objet de la
disposition et des frais raisonnables de disposition.

Chaque investisseur doit se renseigner sur les incidences fiscales fédérales, provinciales et
territoriales d’un investissement dans des parts aupres de son propre conseiller en fiscalité.
Se reporter a la rubrique « Incidences fiscales ».

Le Fonds peut emprunter jusqu’a 10 % de la valeur de ’actif global du portefeuille, emprunts
qui peuvent étre affectés a diverses fins, notamment 1’achat de titres supplémentaires pour le
portefeuille, 1’achat de parts sur le marché, le maintien de la liquidité et le financement des
rachats. Au départ, le Fonds n’entend pas faire d’emprunts et le Fonds n’a pas besoin
d’emprunter pour atteindre ses objectifs de placement. Pour une description de I’effet de levier, y
compris les modalités, se reporter a la rubrique « Stratégie de placement — Effet de levier ».

Gestion du Fonds Nom et lieu de résidence Services fournis au Fonds

Formation et établissement du Fonds
Gestion de ’ensemble des activités du Fonds, y
compris la prestation de services de conseils en

Fiduciaire, gestionnaire,
conseiller en placements
et promoteur

Marquest Asset Management Inc.
Toronto (Ontario)

placements
Dépositaire State Street Trust Company Canada Prestation de services de dépositaire au Fonds
Toronto (Ontario)
Agent chargé de State Street Fund Services Toronto Inc. | Prestation de services d’évaluation au Fonds

I’évaluation

Toronto (Ontario)

Auditeur

Emnst & Young s.r.l./S.E.N.C.R.L.
Toronto (Ontario)

Prestation de services d’audit au Fonds

Agent des transferts et
agent chargé de la tenue
des registres

Services aux investisseurs
Computershare Inc.
Toronto (Ontario)

Tenue du registre des titres et du registre des
transferts de titres




Placeurs pour
compte :

Facteurs de
risque :

Se reporter a la rubrique « Modalités d’organisation et de gestion du Fonds ».

Scotia Capitaux Inc., Marchés mondiaux CIBC inc., RBC Dominion valeurs mobiliéres inc.,
BMO Nesbitt Burns Inc., Financiére Banque Nationale Inc., Corporation Canaccord Genuity,
GMP Valeurs Mobiliéres S.E.C., Valeurs Mobiliéres HSBC (Canada) Inc., Gestion privée
Macquarie Inc., Raymond James Ltée, Corporation Mackie Recherche Capital, Marchés
Financiers Wellington West inc., Valeurs mobilieres Dundee Ltée et Valeur Mobilieres
Union Ltée (collectivement, les « placeurs pour compte ») offrent conditionnellement les parts
dans le cadre d’un placement pour compte, sous réserve de leur vente antérieure et sous les
réserves d’usage quant a leur émission par le Fonds et a leur acceptation par les placeurs pour
compte, conformément aux modalités de la convention de placement pour compte (au sens
attribué a ce terme a la rubrique « Mode de placement »). Se reporter a la rubrique « Mode de
placement ».

Le Fonds a accordé aux placeurs pour compte 1’option de surallocation, pouvant étre exercée
pendant une période de 30 jours apreés la cloture, en vue d’acheter des parts additionnelles
pouvant aller jusqu’a 15 % du nombre global de parts émises a la cloture, selon les mémes
modalités que celles dont il est question ci-dessus. Si ’option de surallocation est exercée en
totalité, aux termes du placement maximal, le prix d’offre, la rémunération des placeurs pour
compte et le produit net revenant au Fonds, avant déduction des frais du placement, s’établiront
respectivement a 115 000 000 $, 2 6 037 500 $ et a 108 962 500 $.

Position du placeur pour | Nombre maximal Période d’exercice Prix d’exercice

compte

Option de surallocation 1 500 000 parts Dans les 30 jours suivant la | 10,00 $ par part
cloture du placement

Un placement dans les parts est assujetti a certains facteurs de risque, y compris :

(1) I’absence de garantie quant a la réalisation des objectifs de placement;
(i1) les risques liés aux fluctuations de la valeur liquidative;

(1ii) les risques liés au rendement du portefeuille;

(iv) le risque inhérent aux titres de participation;

(v) les risques liés aux changements de taux d’intérét;

(vi) les risques liés a I'utilisation d’options et d’autres instruments dérivés;

(vii) la volatilité du cours des parts;

(viii)  la dépendance envers le gestionnaire;

(ix) I’absence d’antécédents d’exploitation du Fonds;
x) les rachats importants de parts;
(xi) les risques liés au prét de titres;

(xii)  les risques liés au recours a I’effet de levier;




(xiii)  la perturbation des marchés;

(xiv)  I’évolution financiére mondiale récente;

(xv) les risques liés a la gestion passive;

(xvi)  les changements de I’indice;

(xvii) le recours a un courtier principal pour la détention d’éléments d’actif;

(xviii) les risques liés a I’imposition, y compris ceux liés a I’imposition du Fonds et des
porteurs de parts qui dépend du statut fiscal du Fonds, des propositions fiscales et des
positions administratives de 1’Agence du revenu du Canada en ce qui a trait a la
déductibilité de 1’intérét et des autres frais;

(xix)  les éventuels changements dans la 1égislation, y compris la 1égislation fiscale;

(xx) les changements dans le statut du Fonds;

(xxi)  d’éventuels conflits d’intéréts.

Se reporter a la rubrique « Facteurs de risque ».




SOMMAIRE DES FRAIS

Le tableau qui suit présente un sommaire des frais a la charge du Fonds. Les frais payables par le Fonds réduiront la
valeur de votre placement dans le Fonds. Pour de plus amples renseignements, se reporter a la rubrique « Frais ».

Frais a la charge du Fonds

Type de frais

Rémunération des placeurs
pour compte :

Frais d’émission :

Frais de gestion :

Frais de service :

Frais d’exploitation du
Fonds :

Montant et description

0,525 $ par part (5,25 %)

Le Fonds paiera les frais engagés dans le cadre du placement de parts réalis¢ par le
Fonds, lesquels sont estimés a 650 000 $, sous réserve d’un plafond de 1,5 % du
produit brut du placement. Se reporter a la rubrique « Frais ».

Les frais de gestion annuels (les «frais de gestion ») qui seront payés au
gestionnaire correspondront a 0,60 % de la valeur liquidative et seront calculés
quotidiennement et payables mensuellement a terme échu, majorés d’un montant
calculé trimestriellement et versé dés que possible aprés la fin de chaque trimestre
civil équivalant aux frais de service (terme défini ci-apres), plus les taxes
applicables. Se reporter a la rubrique « Frais ».

Le gestionnaire paiera a chaque courtier inscrit des frais de service (les « frais de
service ») correspondant a 0,40 % par an de la valeur liquidative par part pour
chaque part que détiennent les clients de ce courtier inscrit (calculés et payés a la
fin de chaque trimestre civil a compter du 30 juin 2011), plus les taxes applicables.
Les frais de service payables aux courtiers inscrits pour la période se terminant
le 30 juin 2011 seront versés au prorata et multipliés par une fraction, dont le
numérateur est égal au nombre de jours a compter de la cldture du placement
jusqu’au 30 juin 2011 et dont le dénominateur est égal au nombre de jours du
trimestre se terminant le 30 juin 2011. Ces frais de service sont compris dans le
calcul de la valeur liquidative des parts. Se reporter aux rubriques « Frais » et
« Calcul de la valeur liquidative ».

Le Fonds paiera tous les frais usuels qu’il engage dans le cadre de I’exploitation et
de la gestion du Fonds. Outre les frais et les dépenses dont il est question ailleurs
dans le présent prospectus, on s’attend a ce que ces frais comprennent, notamment :
a) les frais de communication de I’information financiére et les frais de mise a la
poste et d’impression des rapports périodiques aux porteurs de titres et d’autres
communications aux porteurs de titres, y compris les frais de marketing et de
publicité; b) les taxes et impdts payables par le Fonds; ¢) les honoraires payables au
gestionnaire et a d’autres fournisseurs de services tiers, y compris aux conseillers
juridiques, aux comptables, aux auditeurs, a 1’agent des transferts, a
I’administration du Fonds, et au dépositaire; d) les droits de dépdt réglementaires
continus, les frais de maintien de I’inscription ou autres droits exigés par une
bourse de valeurs, les droits de licence et autres frais; e) les frais engagés dans le
cadre d’une instance judiciaire a laquelle le gestionnaire est partie pour le compte
du Fonds, ou de quelque autre mesure prise par le gestionnaire ou un autre
mandataire du Fonds relativement a la conservation ou a la protection des biens du
Fonds; f) les frais payables au comité d’examen indépendant (le « CEI ») et les
frais engagés par ce dernier; g) les frais supplémentaires payables au gestionnaire
pour la prestation de services extraordinaires pour le compte du Fonds; h) les frais
de licence liés a I’indice, et i) les frais de consultation liés a la préparation des
déclarations de revenus. Le montant annuel global des frais d’exploitation et
d’administration généraux sont estimés a 300 000 §$ par an (en supposant un produit




brut du placement de 100 millions de dollars). Le Fonds assume également
I’ensemble des taxes et impdts, des commissions, des commissions de courtage et
des autres frais d’opérations sur titres, le service de la dette et les frais relatifs aux
facilités de crédit et les frais extraordinaires qu’il peut engager ou qui peuvent étre
engagés en son nom a l’occasion, le cas échéant. Se reporter aux rubriques
« Frais — Frais de gestion » et « Frais — Frais d’exploitation ».




LE FONDS
Apercu de la structure juridique du Fonds

Le Marquest Canadian Equity Income Fund (le « Fonds ») est un fonds d’investissement a capital fixe établi a titre
de fiducie conformément aux lois de la province d’Ontario aux termes d’une déclaration de fiducie datée
du 28 avril 2011 (la « déclaration de fiducie »). Marquest Asset Management Inc. (« Marquest» ou le
« gestionnaire ») agit a titre de fiduciaire, de gestionnaire et de promoteur du Fonds.

Statut du Fonds

Le Fonds n’est pas un « organisme de placement collectif » en vertu des lois sur les valeurs mobili¢res du Canada.
Par conséquent, il n’est pas assujetti aux réglements qui régissent les organismes de placement collectif, notamment
le Reglement 81-101 sur le régime de prospectus des organismes de placement collectif et le Reglement 81-102 sur
les organismes de placement collectif (le « Réglement 81-102 »).

Le siege social du Fonds et du gestionnaire est situé au 181 Bay Street, Suite 2340, Toronto (Ontario), M5J 2T3.
OBJECTIFS DE PLACEMENT
Les objectifs de placement du Fonds sont d’offrir aux porteurs :
(1) des distributions mensuelles;
(i1) I’occasion d’une appréciation du capital a long terme.

Pour atteindre ses objectifs de placement, le Fonds investira dans un portefeuille trés diversifié (le « portefeuille »)
de titres (les « titres du portefeuille ») compris dans 1’indice de revenus sur les actions S&P/TSX (I’« indice »)
selon environ les mémes pondérations que celles de I’indice, et peut vendre a 1’occasion des options d’achat
couvertes a 1’égard des titres du portefeuille pour améliorer les rendements et réduire la volatilité globale du
portefeuille.

STRATEGIE DE PLACEMENT

L’indice est pondéré selon la capitalisation boursiére et est composé de 50 a 75 des titres ayant le plus haut
rendement choisis dans I’indice composé S&P/TSX, chaque titre le composant étant plafonné a 5 % de I’indice et
chaque secteur de la classification Global Industry Classification Standard (individuellement, un « secteur ») étant
plafonné a 30 % de l’indice. Le gestionnaire est d’avis que l’indice deviendra la nouvelle norme régissant les
mandats de revenu d’actions au Canada et que les titres compris dans I’indice tireront avantage de perspectives
positives a 1’égard de 1’économie canadienne, qui sont tributaires de 1’amélioration des perspectives de 1’économie
mondiale. En particulier, le gestionnaire s’attend a ce que le secteur des marchandises tirera profit de la croissance
forte continue des marchés émergents et de I’amélioration progressive des perspectives de croissance dans les pays
de I’OCDE.

Tous les mois, le gestionnaire peut vendre a 1’occasion des options d’achat couvertes sur 25 % au plus de I’actif
global du Fonds et sur 40 % au plus des titres de chaque émetteur du portefeuille. Le gestionnaire est d’avis que la
vente occasionnelle d’options d’achat couvertes constitue une approche attrayante tenant compte des risques en ce
qui a trait a la propriété de titres des émetteurs du portefeuille. Le gestionnaire estime également que dans un marché
légeérement en hausse, calme ou avec une tendance a la baisse, un portefeuille qui est assujetti a ’occasion a la vente
d’options d’achat couvertes affichera généralement des rendements relatifs supérieurs et une volatilité moindre
qu’un portefeuille sur qui n’est pas visé par la vente d’options. Le gestionnaire peut racheter des options d’achat
avant leur échéance. Lorsque des options sont exercées et que des titres du portefeuille sont obtenus, le gestionnaire
s’attend en regle générale a racheter les mémes titres du portefeuille sous-jacents. Dans 1’éventualité ou une option
est rachetée ou exercée, le gestionnaire peut choisir de vendre a 1’occasion d’autres options d’achat a I’égard du
méme titre du portefeuille.
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Afin de faciliter les distributions et/ou de payer les frais du Fonds, le gestionnaire peut vendre a son gré des titres du
portefeuille. Par suite de la vente de titres du portefeuille ou de 1’exercice d’options les visant, la pondération des
titres du portefeuille peut changer a ’occasion. L’utilisation d’options d’achat peut avoir pour effet de limiter ou de
réduire le rendement global du Fonds, en particulier dans un marché en hausse puisque les primes associées a la
vente d’options d’achat couvertes peuvent étre annulées par le colt de la liquidation des positions d’options en
cours. Le gestionnaire peut décider a son gré absolu de ne pas vendre d’options d’achat visant un émetteur du
portefeuille au cours d’un mois s’il juge que la conjoncture du marché rend la vente irréalisable.

Le Fonds peut également liquider des options avant la fin de 1’exercice afin de réduire la probabilité que les gains
distribués au moyen d’une distribution extraordinaire au cours d’une année donnée soient annulés au cours d’une
année ultérieure. Le Fonds peut également vendre des titres du portefeuille qui sont en position de perte afin de
réduire le gain en capital qui serait par ailleurs payable par le Fonds au moyen d’une distribution extraordinaire au
cours d’une année donnée, si le gestionnaire estime qu’il est dans I’intérét du Fonds de le faire. Le gestionnaire
choisira a son gré les actions a I’égard desquelles des options d’achat seront vendues a 1’occasion.

Secteurs dans lesquels le Fonds investit

Le Fonds investira le produit net du placement (le « placement ») dans les titres compris dans 1’indice.

L’indice

L’indice est un indice stratégique axé sur le revenu de dividendes et est composé de 50 a 75 des titres ayant le plus
haut rendement choisis dans 1’indice composé S&P/TSX. L’indice a été lancé le 20 décembre 2010 pour répondre a
la demande de la communauté financiére canadienne de remplacer ’indice des fiducies de revenu S&P/TSX par un
nouvel indice a rendement et a dividendes élevés.

Admissibilité

Pour étre inclus dans I’indice, un titre doit faire partie de 1’indice composé S&P/TSX et avoir un rendement en
dividendes annuel indiqué non nul.

L’indice est constitué comme suit :

(1) en établissant le rendement en dividendes ou en distributions annuel indiqué médian de la totalité
des titres a rendement en dividendes ou en distributions annuel indiqué non nul de I’indice
composé¢ S&P/TSX;

(i1) en choisissant les 75 titres dont le rendement en dividendes ou en distributions annuel indiqué est

le plus important parmi ceux dont le rendement en dividendes ou en distributions annuel indiqué
s’établit au-dessus de la médiane calculée selon 1’étape (i) ci-dessus;

(iii) si le nombre de ces titres est inférieur a 75 mais supérieur a 50, les titres dont le rendement en
dividendes ou en distributions annuel indiqué est égal ou supérieur a la médiane feront partie de
I’indice;

(iv) si le nombre de titres dont le rendement en dividendes/en distributions annuel indiqué est

supérieur a la médiane est inférieur a 50, des titres peuvent étre ajoutés selon 1’ordre décroissant
du rendement en dividendes ou en distributions annuel indiqué inférieur a la médiane jusqu’a ce
qu’un nombre total de 50 titres soient inclus.

Etablissement de I'indice

L’indice est pondéré selon la capitalisation boursicre, chaque titre ayant une pondération maximale de 5 % et chaque
secteur ayant une pondération maximale de 30 %. L’indice est rééquilibré trimestriellement sous réserve de ces
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plafonds touchant les titres et les secteurs. Si la pondération d’un secteur est plafonnée, la pondération excédentaire
est attribuée proportionnellement aux titres compris dans les secteurs non plafonnés de 1’indice.

Erreur liée a la reproduction de I'indice

Le rendement des parts différera du rendement de 1’indice pour diverses raisons, notamment le fait (i) que les titres
du portefeuille seront assujettis & des options d’achat a I’occasion; (ii) que le Fonds aura des frais permanents,
notamment des frais d’opérations, qui ne sont pas reflétés dans le rendement de 1’indice, et (iii) que I’indice présume
I’investissement intégral alors que le Fonds devra détenir des espéces a 1’occasion.

Licence

« Standard & Poor’s™ » et « S&P™P » sont des marques de commerce de Standard & Poor’s (« S&P ») qui ont été
concédées sous licence en vue de leur utilisation par le Fonds. « TSXMP » est une marque de commerce de
TSX, Inc., qui a été concédée sous licence en vue de son utilisation par S&P. Ni S&P ni TSX, Inc. n’ont
commandité, endossé, vendu ou promu le Fonds, et ni S&P ni TSX, Inc. ne font de déclaration quant a I’opportunité
d’investir dans le Fonds.

Portefeuille indicatif

En date du 31 mars 2011, I’indice était composé comme suit :

Pondération Rendement total annuel composé
dans Pindice de jusqu’au 31 mars 2011%
revenus sur les Capitalisation Rendement en
Nom actions S&P" boursiére” dividendes"® 1an 3 ans 5 ans
(millions de dollars
canadiens)
Groupe Aeroplan 1,25 % 2453 % 3,81 % 27,6 % 3.4 % -1,1 %
Cineplex 0,68 % 1335% 5,44 % 20,3 % 20,3 % 15,7 %
Reitmans (Canada) 0,46 % 1158 8% 4,58 % 1,2 % 42 % 22 %
Shaw Communications 3,69 % 8966 $ 4,50 % 5,9 % 5,0% 13,5 %
Yellow Média 1,45 % 2819 % 11,79 % 1,3 % -7,8 % -9,3 %
North West Co 0,53 % 1047 $ 4,43 % 25,2 % 13,5 % 22,5 %
Altagas 0,58 % 2177 $ 5,14 % 49,6 % 4,5% 22%
ARC Resources 2,05 % 75118 4,55 % 30,5 % 4,1 % 2,8 %
Bonavista Energy 1,10 % 4638% 4,80 % 35,5% 4,3 % 2,0 %
Baytex Energy 1,77 % 6467$ 4,23 % 67,8 % 15,8 % 7,1 %
Crescent Point Energy 3,47 % 12671 $ 5,87 % 28,4 % 28,2 % 27,5 %
Daylight Energy 0,65 % 2378 8% 5,31 % 12,2 % 20,6 % 43 %
Enerplus 1,50 % 5590 % 391 % 36,9 % -1,8% -2,5%
Freehold Royalties 0,28 % 1349% 7,38 % 46,5 % 21,1 % 16,0 %
Husky Energy 2,08 % 26240 $ 4,07 % 0,5 % -6,2 % 0,7 %
Inter Pipeline Fund 1,21 % 4409 $ 5,62 % 52,8 % 32,1 % 21,3 %
Keyera 0,75 % 27518% 4,88 % 54,0 % 35,5% 22,0 %
NAL Energy 0,53 % 1951$ 6,35 % 7,7 % 12,5 % 52 %
Petrobakken Energy 0,40 % 34369 523 % -33,6 % s.0. S.0.
Peyto 0,75 % 2736 $ 3,50 % 62,6 % 15,6 % 6,0 %
Pengrowth Energy 1,20 % 4442% 6,26 % 20,8 % -0,5 % 1,8 %
Perpetual Energy 0,13 % 617 $ 8,65 % -1,0 % -8,3 % -15,2 %
Pembina Pipeline 1,05 % 3828% 6,80 % 41,4 % 22,9 % 14,3 %
Provident Energy 0,66 % 2427$ 5,98 % 64,1 % 18,4 % 12,7 %
Penn West Petroleum 3,40 % 12383 $ 4,01 % 312 % 10,5 % 2,8 %
Transcanada 4,98 % 27478 $ 4,27 % 9,0 % 6,3 % 7,4 %
Vermilion Energy 1,23 % 4506 $ 4,51 % 49.2 % 19,4 % 16,5 %
Veresen 0,61 % 2213 $ 7,18 % 40,3 % 21,1 % 13,5 %
La Société de Gestion AGF
Limitée 0,24 % 1872% 5,30 % 15,6 % -0,1 % -1,7%
Banque de Montréal 4,94 % 35758 % 4,45 % 6,4 % 2,7% 0,6 %
CI Financial 0,55 % 6645 $ 3,90 % 11,5% 5,5% -1,0 %
Banque Canadienne Impériale de
Commerce 4,93 % 330108 4,16 % 17,3 % 12,7 % 42 %
Davis & Henderson 0,17 % 1090 $ 8,98 % 24,7 % 18,5 % 10,0 %
Great-West Lifeco 1,07 % 25514 $ 4,57 % 29 % 1,4 % 3,6 %
Société financiére IGM Inc. 0,80 % 12789 $ 4,16 % 16,0 % 7,3 % 5,0 %
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Pondération Rendement total annuel composé

dans P’indice de jusqu’au 31 mars 2011%
revenus sur les Capitalisation Rendement en
Nom actions S&P" boursiére” dividendes"® 1an 3 ans 5 ans
(millions de dollars
canadiens)
Genworth MI Canada 0,18 % 2742°% 3,97 % -1,5% S.0. S.0.
Banque Nationale du Canada 2,01 % 12878 $ 3,35% 30,8 % 16,2 % 29,5 %
Power Corp du Canada 1,51 % 13206 $ 4,04 % -3.4% -1,8% 0,5 %
Financiére Power 1,11 % 222238 4,46 % 2,1 % 0,5 % 1,6 %
Banque Royale du Canada 4,89 % 85540 % 3,33 % 4,0 % 11,7 % 9,0 %
Financiére Sun Life Inc. 2,73 % 17502 $ 4,73 % -3,1 % -10,6 % -5,7 %
Grouic TMX 0,45 % 2887 $ 4,12 % 36,7 % 4,2 % -1,8 %
CML Healthcare 0,47 % 914 § 7,42 % -12,1 % -6,0 % L1 %
Nordion 0,39 % 769 $ 3,50 % 39,7 % -17,5 % -11,4 %
|
Chorus Aviation 0,34 % 666 $ 11,15 % 332 % 5,0 % 3,6 %
Russel Metals 0,84 % 1638 $ 4,03 % 37,7 % 8,6 % 7.8 %
Superior Plus 0,62 % 12188 10,64 % -9.4 % 7,0 % 5,1 %
Westshore Terminals 0,84 % 19198 4,19 % 73,8 % 27,7 % 31,2 %
|

Allied Properties REIT 0,14 % 1010$ 6,00 % 14,4 % 3,9% 1,7 %
Artis REIT 0,17 % 1073 $ 7,61 % 342 % 2,9 % 1,1 %
Boardwalk REIT 0,29 % 2512% 3,74 % 26,6 % 3,8% 1,4 %

Fonds de placement immobilier
d’immeubles résidentiels

canadiens 0,23 % 14928 5,55 % 43,5 % 14,5 % 10,5 %
Chartwell Seniors Housing REIT 0,21 % 1324$ 5,83 % 37,0 % 9,0 % 0,1 %
FPI Cominar 0,19 % 14258$ 6,34 % 26,5 % 11,3 % 9,7 %
Calloway REIT 0,34 % 2952% 6,00 % 30,9 % 17,1 % 7,6 %
FPI Dundee 0,26 % 1803 $ 6,63 % 38,9 % 10,7 % 13,4 %
Extendicare REIT 0,16 % 1057 % 6,61 % 30,2 % 15,9 % 7,6 %
First Capital Realty 0,14 % 2612% 4,99 % 36,3 % 20,1 % 11,0 %
Fonds de placement immobilier

H&R 0,50 % 3218% 4,32 % 36,2 % 10,4 % 6,7 %
Primaris REIT 0,23 % 1464 $ 5,72 % 354 % 16,2 % 11,1 %
Canadian REIT 0,36 % 2314 $ 4,07 % 31,9 % 13,2 % 13,3 %
Fonds de placement immobilier

Riocan 1,05 % 65918 5,42 % 46,1 % 14,3 % 9,2 %

|
Bell Aliant 1,75 % 61138 7,08 % 16,7 % 3,1% s.0.
BCE 4,81 % 26614 $ 5,59 % 22,9 % 1,4 % 1,3%
Manitoba Telecom Services 1,00 % 1960 $ 5,66 % -1,1 % -1,7 % -0,3 %
Rogers Communications 5,03 % 19779 $ 4,03 % 5,6 % -0,9 % 13,4 %
Telus 5,15 % 15683 $ 4,24 % 36,1 % 6,9 % 5,6 %
. |

Atlantic Power 0,51 % 999 § 7,46 % 36,1 % 7.4 % 3,6 %
Brookfield Renewable Power 0,72 % 24818 5,49 % 20,7 % 5,1 % 2,3 %
Capital Power 0,42 % 1169 $ 8,42 % 27,8 % 10,3 % 1,0 %
Emera 1,85 % 3818% 4,10 % 34,7 % 19,9 % 15,7 %
Fortis 2,95 % 5789$ 3,50 % 18,5 % 8,5% 12,0 %
Just Energy Group 1,08 % 2214 $ 8,01 % 18,5 % 16,7 % 5,9 %
Northland Power 0,61 % 12038 6,78 % 27,5 % 18,1 % 11,2 %
Transalta 2,31 % 45218% 5,68 % -6,1 % -9,9 % 2,5 %

Source : Bloomberg, S&P

Notes :

(1) La pondération de I’indice, le rendement en dividendes et la capitalisation boursiere sont a jour au 31 mars 2011.

(2) Lerendement en dividendes est calculé selon la derniére distribution annualisée ou les distributions prospectives annoncées si elles different
de la derniere distribution annualisée.

(3) Lerendement total tient compte du réinvestissement des distributions.

(4) La moyenne pondérée est calculée selon les pondérations de I’indice au 31 mars 2011. Dans le cadre du rendement total annuel composé
moyen pondéré, on suppose que les pondérations antérieures étaient les mémes que celles de I’indice en date des présentes. L’indice est
rééquilibré sur une base trimestrielle, et les pondérations peuvent varier avec les fluctuations des cours.



Comparaison de la pondération des secteurs

Le graphique suivant présente la pondération attribuée a chaque secteur de I’indice au 31 mars 2011 :
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Comparaison du rendement en dividendes

Le graphique suivant présente une comparaison du rendement en dividendes brut annuel au 31 mars 2011 de
plusieurs indices canadiens, américains et mondiaux comparativement a 1’indice et aux distributions ciblées
initialement par le Fonds.
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Vente d’options couvertes
Stratégie

La vente d’options d’achat couvertes par le Fonds peut comporter la vente d’options d’achat a 1’occasion a 1’égard
de 25 % au plus de I’actif global du Fonds et de 40 % au plus des titres de chaque émetteur du portefeuille. Ces
options d’achat peuvent étre des options négociées sur une bourse de valeurs ou des options négociées hors cote.
Elles seront vendues uniquement a 1’égard des titres du portefeuille.

Le titulaire d’une option d’achat achetée auprés du Fonds aura 1’option, qui pourra étre exercée au cours d’une
période précise ou a I’expiration, d’acheter les titres sous-jacents a I’option auprés du Fonds au prix d’exercice par
titre. En vendant des options d’achat, le Fonds recevra des primes d’options, qui sont généralement versées le jour
ouvrable suivant la vente des options. Si & tout moment pendant la durée d’une option d’achat ou a ’expiration, le
cours des titres sous-jacents est supérieur au prix d’exercice, le titulaire de I’option pourra exercer I’option et le
Fonds sera tenue de vendre les titres au porteur au prix d’exercice par titre. Dans 1’éventualité ou une option est
rachetée ou exercée, le gestionnaire peut choisir & I’occasion de vendre d’autres options d’achat a I’égard du méme
titre. Toutefois, si I’option est hors du cours a I’expiration de I’option d’achat, le titulaire de I’option n’exercera
vraisemblablement pas I’option et celle-ci expirera. Dans chaque cas, le Fonds conservera la prime d’option. Se
reporter & la rubrique « Stratégie de placement — Vente d’options couvertes — Etablissement du prix des options
d’achat ».

Le montant de la prime d’option dépend notamment de la volatilité attendue du cours du titre sous-jacent. Plus la
volatilité est élevée, plus la prime d’option est élevée. En outre, le montant de la prime d’option dépendra de 1’écart
entre le prix d’exercice de ’option et le cours du titre sous-jacent au moment de la vente de 1’option. Plus I’écart
positif est petit (ou plus 1’écart négatif est grand), plus 1’option est susceptible de devenir dans le cours pendant sa
durée et, par conséquent, plus la prime d’option sera élevée. Le gestionnaire a 1’intention de voir les options vendues
par le Fonds se vendre a un prix d’exercice qui est « au cours » (2 savoir au cours en vigueur des titres du
portefeuille ou prés de celui-ci). Se reporter a la rubrique « Stratégie de placement — Vente d’options couvertes —
Etablissement du prix des options d’achat ».

Si une option d’achat est vendue sur un titre du portefeuille, les montants que le Fonds sera en mesure de
réaliser sur le titre pendant la durée de I’option d’achat seront limités aux distributions recues au cours de
cette période, majorées d’un montant correspondant a la somme du prix d’exercice et de la prime tirée de la
vente de ’option. Essentiellement, le Fonds renonce au rendement potentiel découlant d’une hausse du cours
du titre sous-jacent a I’option au-dessus du prix d’exercice parce que le titre sera vendu ou le Fonds paiera
pour liquider ’option en rachetant ’option au cours de ’option en vigueur a ce moment. Le cours en vigueur
d’une option dans le cours peut dépasser la prime recue a la vente de I’option.

Etablissement du prix des options d’achat

De nombreux investisseurs et professionnels des marchés des capitaux établissent le prix des options d’achat en se
fondant sur le mode¢le Black-Scholes. Cependant, en pratique, les primes d’options sont en fait établies sur le marché
et rien ne garantit que les valeurs générées par le modele Black-Scholes seront atteintes sur le marché.

Selon le modéle Black-Scholes (modifié pour inclure les dividendes et les distributions), les principaux facteurs qui
ont un effet sur la prime d’option recue par le vendeur d’une option d’achat sont les suivants :

a) la volatilité du cours du titre sous-jacent — la volatilité du cours d’un titre mesure la tendance du
cours du titre a fluctuer sur une période donnée. Plus la volatilité du cours est élevée, plus le cours
de ce titre est susceptible de fluctuer (soit positivement, soit négativement) et plus la prime
d’option sera élevée. La volatilité du cours est généralement mesurée en pourcentage sur une base
annualisée, en fonction des fluctuations du cours pendant la période qui précéde immédiatement
ou qui suit la date de calcul;
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b) [’écart entre le prix d’exercice et le cours du titre sous-jacent au moment de la vente de I’option —
plus I’écart positif est petit (ou plus I’écart négatif est grand), plus la prime d’option sera élevée;

c) la durée de [’option — plus la durée est longue, plus la prime d’option sera élevée;

d) le taux d’intérét « sans risque » ou de référence du marché sur lequel [’option est émise — plus le
taux d’intérét sans risque est ¢levé, plus la prime d’option sera élevée;

e) les dividendes et les distributions attendus sur le titre sous-jacent pendant la durée pertinente —
plus les dividendes et les distributions sont élevés, plus la prime d’option est basse.

Historique de la volatilité
Les valeurs moyennes et extrémes passées et les valeurs actuelles de la volatilité sur les 30 derniers jours (exprimée

en pourcentage sur une base annualisée) pour les titres composant actuellement 1’indice pour la période allant
du 31 mars 2001 au 31 mars 2011 figurent dans le tableau suivant :

Moyenne Basse Haute Actuelle
Titres composant actuellement I’indice™ 25,0 % 7,8 % 98,3 % 17,6 %
Source : Bloomberg
Note :
1) Les données sur la volatilité passée refletent I’historique sur dix ans des titres composant actuellement I’indice et, dans certains cas,

refletent des périodes de moins de dix ans en raison de leurs antécédents d’exploitation plus courts. La volatilité est pondérée selon les
pondérations de I’indice au 31 mars 2011.

Les renseignements figurant ci-dessus sont historiques et ne se veulent pas une indication de la volatilité
future des titres du portefeuille et ne devraient pas étre interprétés comme telle.

Revenu tiré de la vente d’options d’achat couvertes

Le tableau suivant présente le revenu, exprimé en pourcentage du prix d’émission, déduction faite des frais du Fonds
(a ’exclusion des gains ou des pertes sur des placements de portefeuille, des augmentations ou des diminutions des
distributions et de tous montants versés pour liquider des options dans le cours), généré par la vente d’options
d’achat couvertes au cours sur 25 % de I’actif global du Fonds a divers niveaux de volatilité. L’ensemble des
données repose sur les cours et les pondérations au 31 mars 2011.

Les chiffres relatifs au revenu indiqués ci-aprés ne tiennent pas compte de 1’effet possible des prix sur la valeur du
portefeuille découlant de la vente d’options d’achat couvertes. Les titres sur lesquels le Fonds a vendu des options
couvertes comportent tout le risque de perte en cas de baisse associ¢ a la détention habituelle de titres mais sont
limités, pour ce qui est du rendement a la hausse, au montant hors du cours auquel 1’option d’achat est vendue. Dans
le cas d’options d’achat couvertes vendues au cours, I’investisseur renonce a un rendement a la hausse mais recoit le
paiement de la prime. Dans un marché ou la tendance est a la hausse, un portefeuille qui est assujetti a la vente
d’options d’achat couvertes affichera généralement un rendement total inférieur et une volatilité
proportionnellement moindre. Dans un marché calme ou avec une tendance a la baisse, un tel portefeuille affichera
généralement un rendement relatif supérieur ainsi qu’une volatilité moindre.
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Volatilité présumée de I’indice

10,0% 125% 150% 175% 20,0% 225% 25,0% 27,5% 30,0 %

Rendement tiré des primes
d’options d’achat® 29%  37% 45% 53% 61% 70% 18% 86% 94%
Rendement tiré du rendement en

dividendes

4,6 % 4,6 % 4,6 % 4,6 % 4,6 % 4,6 % 4,6 % 4,6 % 4,6 %

Frais exprimés en % du produit

brut

A3%  -13% -13% -13% -13% -13% -13% -13% -13%

Encaisse disponible aux fins de

distribution®

Notes :

62% 70% 78% 86% 94% 102% 11,0% 119% 12,7%

(1) Rendement tiré des primes d’options d’achat en jeu vendues a 1’égard de 25 % de I’actif total.
(2) Exprimé en pourcentage du prix d’émission; certains chiffres étant arrondis, leur somme pourrait ne pas correspondre au total.

Les renseignements indiqués ci-dessus ne sont donnés qu’aux fins d’illustration et ne devraient pas étre
interprétés comme une prévision ou une projection. Rien ne garantit que les rendements découlant de la
vente d’options d’achat sur lesquels le revenu net estimatif du Fonds est fondé se concrétiseront.

Le tableau a été généré au moyen du modele Black-Scholes modifié, suppose que les options d’achat seront vendues
au cours — soit dans la fourchette que le gestionnaire devrait généralement utiliser dans la vente d’options d’achat —
et est fondé sur les hypothéses suivantes :

a)

b)

2

h)

)

le produit brut du placement est de 100 millions de dollars et le produit net est entiérement investi
dans les titres des émetteurs composant I’indice, selon la méme pondération qu’ils ont dans
I’indice;

la fourchette de la volatilité indiquée dans le tableau est proche de la fourchette de la volatilité
moyenne historique des titres du portefeuille;

toutes les options d’achat peuvent étre exercées uniquement a 1’échéance et sont vendues au cours;

au plus 25 % de D’actif global du Fonds appliqué aux titres du portefeuille a 1’égard desquels des
options cotées en bourse est disponible est assujetti a des options d’achat de un mois pendant la
durée pertinente;

le taux d’intérét sans risque ou de référence au Canada est de 1,3 % par année;

le rendement net moyen tiré des dividendes et des distributions versés sur les titres du portefeuille
est de 4,88 % de la valeur liquidative (la « valeur liquidative ») par an (ce qui correspond a
4,59 % du prix d’émission), dans ’hypothése d’une répartition pondérée selon la capitalisation
boursicre parmi les titres composant I’indice compris dans le portefeuille;

il n’y a aucun gain en capital réalisé ni aucune perte en capital subie sur les titres du portefeuille
pendant la période au cours de laquelle les options d’achat sont en cours (a titre indicatif
uniquement — le Fonds prévoit qu’il y aura des gains en capital et des pertes en capital qui
pourraient avoir un effet positif ou négatif sur la valeur du Fonds);

les frais de gestion sont de 0,60 % de la valeur liquidative, plus un montant correspondant aux
frais de service et les taxes applicables, et les frais d’exploitation correspondent a 300 000 $ par

an;

il n’y a aucun recours a 1’effet de levier.
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Effet de levier

Apres la cloture du placement, le Fonds pourra conclure une facilité d’emprunt (la « facilité d’emprunt ») ou une
facilité de crédit de courtage (la « facilité de crédit de courtage ») avec une ou plusieurs banques canadiennes
(le « préteur »). Le préteur n’aura aucun lien de dépendance avec le Fonds et le gestionnaire ni avec les membres
du méme groupe qu’eux et les personnes qui ont un lien avec eux, mais pourra étre un membre du méme groupe que
’un des placeurs pour compte. Au départ, le Fonds n’entend pas faire d’emprunts et n’est pas dans I’obligation d’en
faire afin d’atteindre ses objectifs de placement.

La facilité d’emprunt ou la facilité de crédit de courtage, selon le cas, permettra au Fonds d’emprunter jusqu’a 10 %
de la valeur de I’actif global du portefeuille, emprunts qui peuvent étre affectés a diverses fins, notamment I’achat de
titres supplémentaires pour le portefeuille, 1’achat de parts sur le marché, le maintien de la liquidité et le financement
des rachats. Les taux d’intérét et les frais aux termes de la facilité d’emprunt ou de la facilité¢ de crédit de courtage,
selon le cas, seront semblables a ceux de facilités de crédit de nature similaire et le Fonds s’attend a ce que le préteur
exige du Fonds une sireté en sa faveur sur 1’actif du Fonds pour garantir ces emprunts. Afin de s’assurer que le
montant global des emprunts effectués par le Fonds aux termes de la facilité d’emprunt ou de la facilité de crédit de
courtage, selon le cas, ne soit & aucun moment supérieur a 10 % de la valeur de I’actif global du portefeuille, le
gestionnaire prendra des mesures appropriées au sein du portefeuille, ce qui peut inclure la liquidation de certains
¢léments d’actif du portefeuille et I’affectation du produit qui en découle a la réduction de 1I’encours aux termes de la
facilité¢ d’emprunt ou de la facilité de crédit de courtage, selon le cas.

La facilité d’emprunt ou la facilité de crédit de courtage, selon le cas, contiendra des dispositions voulant que dans le
cas d’un manquement aux termes de la facilit¢ d’emprunt ou de la facilité de crédit de courtage, selon le cas, les
recours de I’emprunteur seront limités aux seuls actifs du Fonds. Ces dispositions visent a s’assurer que les porteurs
de parts ne seront pas directement responsables des engagements du Fonds aux termes de la facilité¢ d’emprunt ou de
la facilité de crédit de courtage, selon le cas. Sauf en ce qui a trait aux emprunts du Fonds aux termes de la facilité
d’emprunt ou de la facilité de crédit de courtage, selon le cas, le Fonds n’a pas I’intention de contracter d’autres
emprunts.

Prét de titres

Afin de générer un rendement additionnel, le Fonds peut préter des titres du portefeuille & des emprunteurs de titres
que le Fonds acceptera aux termes des modalités d’une convention de prét de titres intervenue entre le Fonds et tout
tel emprunteur prévoyant que (i) I’emprunteur paiera au Fonds des honoraires négociés pour I’emprunt des titres et
lui versera des paiements compensatoires qui équivaudront a toutes les distributions que ’emprunteur aura regues
sur les titres empruntés; (ii) les préts de titres doivent étre admissibles a titre de « mécanismes de prét de valeurs
mobiliéres » aux fins de la Loi de ['impdt sur le revenu (Canada) (la « Loi de ’impét »), et (iii) le Fonds obtiendra
une stireté accessoire. Le Fonds ne peut préter que la tranche de titres d’un émetteur du portefeuille qui ne fait pas
I’objet d’une option d’achat couverte. Si un agent de prét de titres est nommé pour le Fonds, il sera chargé de
I’administration courante des préts de titres, y compris de 1’obligation d’évaluer quotidiennement la streté a la
valeur du marché.

RESTRICTIONS EN MATIERE DE PLACEMENT

Le Fonds est assujetti a certaines restrictions en matiére de placement qui limitent notamment le nombre de titres
qu’il peut acquérir pour constituer le portefeuille. Les restrictions en matiére de placement du Fonds ne peuvent étre
modifiées sans I’approbation obtenue par voie de résolution d’au moins 66 % % des voix exprimées par les porteurs
de parts présents en personne ou par procuration a une assemblée convoquée a cette fin. Se reporter a la rubrique
« Questions touchant les porteurs de parts — Questions nécessitant 1’approbation des porteurs de parts ». Selon les
restrictions en maticre de placement du Fonds, le Fonds :

(1) peut acheter des titres de participation d’un émetteur uniquement si ces titres sont inclus dans
I’indice selon approximativement la méme pondération que celle de I’indice. Si 1’indice cesse
d’étre publié, sauf temporairement, le gestionnaire pourra choisir un autre indice de remplacement
sur lequel fonder la composition du portefeuille;
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(i)

(iii)

(iv)
V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

peut acheter des titres d’emprunt seulement si ces titres sont des quasi-espéces, au sens
du Reglement 81-102;

ne peut vendre des options d’achat a ’égard de plus de 25 % de I’actif global du Fonds ou de plus
de 40 % des titres de chaque émetteur du portefeuille;

ne peut vendre d’options d’achat a moins que le Fonds ne détienne le titre sous-jacent a I’option;

ne peut aliéner un titre visé par une option d’achat vendue par le Fonds que si ’option a été
résiliée ou a expiré;

ne peut emprunter de 1’argent (sauf de la maniére décrite dans le présent prospectus) ou cautionner
les obligations de quelque personne autre que le gestionnaire, et alors seulement dans le cadre des
activités du Fonds;

ne peut effectuer ou détenir quelque placement ou s’adonner a toute activité par suite desquels le
Fonds ne serait plus admissible a titre de « fiducie de fonds commun de placement » au sens de la
Loi de I’'impét;

ne peut effectuer ou détenir quelque placement qui ferait en sorte que le Fonds serait lui-méme
assujetti a I’impot des fiducies EIPD, selon les dispositions de I’article 122 de la Loi de 1I’imp&t,
notamment les restrictions suivantes :

a. le Fonds ne peut détenir des « titres » « d’une entité déterminée », sauf ceux d’une
«entité de placement de portefeuille » (selon la définition qui en est donnée au
paragraphe 122.1 de la Loi de I’imp6t), si la juste valeur marchande de ces titres est
supérieure a 10 % de la valeur de la participation en actions dans cette entité¢ déterminée
aux fins de la Loi de I’impét;

b. le Fonds ne peut détenir des «titres » « d’une entité déterminée », sauf ceux d’une
«entité de placement de portefeuille » (selon la définition qui en est donnée au
paragraphe 122.1 de la Loi de I’imp6t), si, jumelée a tous les autres titres que le Fonds
détient d’entités membres du méme groupe que l’entité déterminde, la juste valeur
marchande globale de ces titres est supérieure a 50 % de la valeur de la participation en
actions du Fonds aux fins de la Loi de I’impdt;

c. le Fonds ne peut acquérir quelque bien qui constitue des « biens canadiens immeubles,
réels ou miniers » aux fins de la Loi de I’imp6t, si & tout moment au cours de I’année
d’imposition, la juste valeur marchande globale de tels biens que détient le Fonds est
supérieure a 50 % de la valeur de la participation en actions du Fonds aux fins de la Loi
de I’'impét;

d. le Fonds ne peut détenir un bien que le Fonds ou une personne ou une société de
personnes avec qui le Fonds a un lien de dépendance, utilise dans le cadre de
I’exploitation d’une entreprise au Canada;

ne peut acquérir ou détenir une participation dans une fiducie non-résidente (ou dans une société
de personnes qui détient une participation dans une fiducie non-résidente), si le Fonds (ou la
société de personnes) serait tenu d’inclure des montants dans son revenu aux fins des articles 91,
94 ou 94.1 de la Loi de I'impdt (et de toute modification proposée de ces dispositions présentée
dans le projet de loi rendu public le 27 aotlit 2010 ou de toute disposition de remplacement) ou
conformément a 1’article 94.2 proposé de la Loi de I’'impdt selon le projet de loi rendu public
le 27 aolt 2010 (ou aux modifications de ces propositions ou aux dispositions adoptées ou aux
dispositions qui les remplacent);
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(x) ne peut investir dans un titre d’un émetteur qui serait une société étrangere affiliée du Fonds aux
fins de la Loi de I’impot;

(xi) ne peut investir dans un titre qui est un « abri fiscal déterminé » au sens de ’article 143.2 de la Loi
de I’'impét;

(xii) ne peut effectuer ou détenir quelque placement qui constituerait un « bien canadien imposable »
pour le Fonds (selon la définition qui en est donnée dans la Loi de I’imp06t (si la définition était lue
sans renvoi au paragraphe b))) ou un placement dans un « bien déterminé » (selon la signification
qui en est donnée dans la modification proposée du sous-alinéa 132(4) de la Loi de I’'imp6t ou
dans les modifications de ces propositions, les dispositions adoptées ou les dispositions qui les
remplacent), s’il en résulte que le Fonds détient des biens déterminés dont la juste valeur
marchande globale est supérieure a 10 % de la juste valeur marchande de tous ses biens;

(xiii)  ne peut conclure une entente (notamment 1’acquisition de titres destinés au portefeuille) s’il en
résulte un mécanisme de transfert de dividendes aux fins de la Loi de I’imp6t;

(xiv)  ne peut effectuer un prét de titres qui ne constitue pas un « mécanisme de prét de valeurs
mobiliéres » aux fins de la Loi de I’impot.

FRAIS
Frais initiaux

Sous réserve d’un plafond de 1,5 % du produit brut du placement, les frais du placement (y compris les frais
d’impression et d’établissement du présent prospectus, les honoraires juridiques, les frais de commercialisation,
certains frais engagés par les placeurs pour compte et certains autres frais engagés dans le cadre du placement) qui
sont estimés a 650 000 $, de méme que la rémunération des placeurs pour compte a 1’égard du placement, seront
payés par prélévement sur le produit brut du placement.

Rémunération des placeurs pour compte
Le Fonds paiera aux placeurs pour compte une rémunération de 0,525 $ par part (5,25 % du prix d’une part) vendue.
Frais de gestion

Les frais de gestion annuels (les « frais de gestion ») qui seront payés au gestionnaire correspondront a 0,60 % de la
valeur liquidative et seront calculés quotidiennement et payables mensuellement a terme échu, majorés d’un montant
calculé trimestriellement et versé deés que possible aprés la fin de chaque trimestre civil équivalant aux frais de
service (terme défini ci-apres), plus les taxes applicables.

Frais de service

Le gestionnaire paiera a chaque courtier inscrit des frais de service (les « frais de service ») correspondant a 0,40 %
par an de la valeur liquidative par part pour chaque part que détiennent les clients de ce courtier inscrit (calculés et
payés a la fin de chaque trimestre civil a compter du 30 juin 2011), plus les taxes applicables. Les frais de service
payables aux courtiers inscrits pour la période se terminant le 30 juin 2011 seront versés au prorata et multipliés par
une fraction, dont le numérateur est égal au nombre de jours a compter de la cloture du placement
jusqu’au 30 juin 2011 et dont le dénominateur est égal au nombre de jours du trimestre se terminant le 30 juin 2011.
Ces frais de service sont compris dans le calcul de la valeur liquidative des parts. Se reporter a la rubrique « Calcul
de la valeur liquidative ».
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Frais d’exploitation

Le Fonds paiera tous les frais usuels qu’il engage dans le cadre de 1’exploitation et de la gestion du Fonds. Outre les
frais et les dépenses dont il est question ailleurs dans le présent prospectus, on s’attend a ce que ces frais
comprennent, notamment : a) les frais de communication de I’information financiére et les frais de mise a la poste et
d’impression des rapports périodiques aux porteurs de titres et d’autres communications aux porteurs de titres, y
compris les frais de marketing et de publicité; b) les taxes et impots payables par le Fonds; c) les honoraires
payables au gestionnaire et a d’autres fournisseurs de services tiers, y compris aux conseillers juridiques, aux
comptables, aux auditeurs, a I’agent des transferts, a 1’administration du Fonds, et au dépositaire; d) les droits de
dépot réglementaires continus, les frais de maintien de I’inscription ou autres droits exigés par une bourse de
valeurs, les droits de licence et autres frais; e) les frais engagés dans le cadre d’une instance judiciaire a laquelle le
gestionnaire est partie pour le compte du Fonds, ou de quelque autre mesure prise par le gestionnaire ou un autre
mandataire du Fonds relativement & la conservation ou a la protection des biens du Fonds; f) les frais payables au
comité d’examen indépendant (le « CEI ») et les frais engagés par ce dernier; g) les frais supplémentaires payables
au gestionnaire pour la prestation de services extraordinaires pour le compte du Fonds; h) les frais de licence liés a
I’indice, et i) les frais de consultation li€s a la préparation des déclarations de revenus. Le montant annuel global des
frais d’exploitation et d’administration généraux sont estimés a 300 000 $ par an (en supposant un produit brut du
placement de 100 millions de dollars). Le Fonds assume également 1’ensemble des taxes et impots, des
commissions, des commissions de courtage et des autres frais d’opérations sur titres, le service de la dette et les frais
relatifs aux facilités de crédit et les frais extraordinaires qu’il peut engager ou qui peuvent étre engagés en son nom a
I’occasion, le cas échéant. Se reporter aux rubriques « Frais — Frais de gestion » et « Frais — Frais d’exploitation ».

FACTEURS DE RISQUE

Un investissement dans les parts comporte certains risques inhérents, notamment les facteurs de risque suivants, que
les investisseurs doivent examiner attentivement avant de faire un investissement. Certains des facteurs de risque
suivants sont interreliés et les investisseurs devraient donc considérer ces facteurs de risque dans leur ensemble.
L’information suivante n’est qu’un sommaire de certains facteurs de risque et est donnée entierement sous réserve
de I’information plus détaillée qui figure ailleurs dans le présent prospectus et doit étre lue conjointement avec cette
information plus détaillée. Ces risques et incertitudes ne sont pas les seuls auxquels le Fonds peut étre exposé;
d’autres risques et incertitudes dont le Fonds ou le gestionnaire n’a pas actuellement connaissance ou que le Fonds
ou le gestionnaire juge actuellement négligeables, peuvent également nuire aux rendements, a la valeur liquidative, a
la situation financiére et aux résultats d’exploitation du Fonds. Si ces risques devaient effectivement se concrétiser,
les rendements, la valeur liquidative, la situation financiére et les résultats d’exploitation du Fonds pourraient en étre
touchés défavorablement et de maniére importante, de méme que le rendement financier du Fonds et sa capacité de
faire des distributions en especes et de donner suite a des demandes de rachat de parts.

Absence de garantie quant a la réalisation des objectifs de placement

Rien ne garantit que le Fonds sera en mesure de réaliser ses objectifs de placement ou de payer des distributions aux
niveaux ciblés. Les fonds disponibles aux fins de distribution aux porteurs de parts varieront en fonction,
notamment, de I’intérét, des dividendes et des distributions recus a 1’égard des titres du portefeuille, des primes
tirées de la vente d’options d’achat couvertes et de la valeur marchande des titres du portefeuille. Rien ne garantit
que le Fonds réalisera un rendement.

Le gestionnaire, pour le compte du Fonds, réévaluera au moins annuellement les niveaux de distribution cibles du
Fonds.

Un placement dans le Fonds ne convient qu’aux investisseurs qui ont la capacité d’assumer la perte d’une partie ou

de la totalité de leur placement et qui peuvent supporter qu’aucune distribution ne soit versée définitivement ou
temporairement.
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Fluctuations de la valeur liquidative

La valeur liquidative applicable aux parts et les fonds disponibles aux fins de distribution varieront en fonction,
notamment, de la valeur des titres détenus dans le portefeuille et du montant des distributions, de I'intérét et des
dividendes payés par les émetteurs des titres que le Fonds détient dans le portefeuille. La valeur marchande des titres
du portefeuille peut fluctuer pour un certain nombre de raisons indépendantes de la volonté du gestionnaire.

Rendement du portefeuille

La valeur liquidative par part variera en fonction de la juste valeur des titres compris dans le portefeuille. Le Fonds
n’a aucune emprise sur les facteurs ayant une incidence sur la juste valeur des titres compris dans le portefeuille,
notamment les facteurs qui influent sur les marchés des actions en général, tels que la conjoncture économique et la
situation politique et les fluctuations des taux d’intérét, et les facteurs propres a chaque émetteur dont les titres sont
compris dans le portefeuille, tels que des changements au sein de la direction, des changements d’orientation
stratégique, la réalisation d’objectifs stratégiques, des fusions, des acquisitions et des dessaisissements, des
changements dans les politiques en mati¢re de distributions et d’autres événements pouvant avoir une incidence sur
la valeur de ses titres. Certaines économies mondiales enregistrent une baisse de croissance considérable et certaines
pourraient entrer en récession. Rien ne garantit qu’une réduction de 1’accés au crédit et une dévaluation importante
des titres de participation n’auront pas d’effet défavorable sur les marchés dans lesquels le Fonds investit, a court ou
a moyen terme.

Risque inhérent aux titres de participation

La valeur d’un titre de participation varie en fonction du sort de la société qui I’a émis. La conjoncture des marchés
en général et la vigueur de 1’économie dans son ensemble peuvent également avoir une influence sur le cours des
titres de participation. Les conditions économiques actuelles peuvent avoir une incidence négative sur les sociétés
mondiales et le cours de leurs titres. Une volatilit¢ ou une illiquidité continue pourrait gravement toucher la
rentabilité de ces émetteurs.

Changements de taux d’intérét

Etant donné que le Fonds vise initialement des distributions mensuelles de 0,0583 $ par part, le cours des parts
pourrait étre touché par le niveau des taux d’intérét en vigueur a I’occasion. Les porteurs de parts qui souhaitent
vendre leurs parts seront donc exposés au risque que le cours des parts puisse étre touché de fagon défavorable par
les variations des taux d’intérét.

Utilisation d’options et d’autres instruments dérivés

Le Fonds est pleinement exposé au risque lié a sa position de placement dans les titres compris dans le portefeuille,
y compris les titres qui sont visés par des options d’achat couvertes en cours vendues par le Fonds, si le cours de ces
titres devait chuter. En outre, le Fonds ne participera pas a un gain sur les titres qui sont visés par des options d’achat
couvertes en cours au-dessus du prix d’exercice des options, a moins que le Fonds ne paie pour racheter 1’option au
cours alors en vigueur de celle-ci.

L’utilisation d’options d’achat couvertes peut avoir pour effet de limiter ou de réduire le rendement total du Fonds,
en particulier dans un marché en hausse puisque les primes associées a la vente d’options d’achat couvertes peuvent
étre annulées par le colt de la liquidation des options en cours.

Rien ne garantit qu’un marché boursier ou hors cote liquide existera pour permettre au Fonds de vendre des options
d’achat couvertes aux conditions souhaitées ou de liquider des positions sur des options s’il souhaite le faire. La
capacité¢ du Fonds de liquider ses positions peut ¢galement étre atténuée par des limites de négociations quotidiennes
imposées sur les options par les bourses ou par 1’absence d’un marché hors cote liquide. Si le Fonds n’est pas en
mesure de racheter une option d’achat qui est dans le cours, il ne pourra pas réaliser ses profits ni limiter ses pertes
avant que 1’option puisse étre exercée ou expire.
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Des opérations sur des instruments dérivés comportent le risque du défaut possible par I’autre partie a 1’opération
(qu’il s’agisse d’une société de compensation dans le cas d’instruments négociés en bourse ou d’un autre tiers dans
le cas d’instruments hors cote) en ce qu’il pourrait ne pas pouvoir respecter ses obligations.

Volatilité du cours des parts

Les parts peuvent se négocier sur le marché a escompte par rapport a la valeur liquidative par part et rien ne garantit
que les parts se négocieront a un prix égal (ou supérieur) a la valeur liquidative par part.

Dépendance envers le gestionnaire

Les porteurs de parts dépendront de la capacité du gestionnaire de gérer efficacement le Fonds et le portefeuille
d’une maniére compatible avec les objectifs, la stratégie et les restrictions en matiere de placement du Fonds. Les
employés du gestionnaire qui seront principalement responsables de la gestion du portefeuille ont de 1’expérience en
matiére de gestion de portefeuilles. Il n’est pas certain que les employés du gestionnaire qui seront les principaux
responsables de la gestion du portefeuille continueront a étre des employés du gestionnaire pendant la durée du
Fonds. De plus, le gestionnaire a été exposé a une réclamation et a un litige présentés par un ancien administrateur
relativement a un congédiement injustifié et a d’autres questions connexes. Le gestionnaire est d’avis que cette
réclamation est dénuée de tout fondement. Cependant, si elle n’est pas résolue en faveur du gestionnaire, celui-ci
pourrait ne pas continuer d’offrir des services de fiduciaire ou de gestionnaire au Fonds. L’incapacité du
gestionnaire d’offrir ces services peut faire en sorte que les actionnaires doivent approuver un nouveau fiduciaire
et/ou gestionnaire du Fonds ou encore la dissolution du Fonds.

Absence d’antécédents d’exploitation du Fonds

Le Fonds est un fonds d’investissement nouvellement constitué et sans antécédents d’exploitation. A 1’heure
actuelle, il n’existe aucun marché public pour la négociation des parts et il n’est pas garanti qu’un marché public
actif se créera ou se maintiendra apres la conclusion du placement.

Rachats importants de parts

Les parts peuvent étre rachetées annuellement et mensuellement, comme il est décrit a la rubrique « Rachats ».
L’objectif du droit de rachat annuel est de procurer aux porteurs de parts le droit de réaliser leur investissement
annuellement sans escompte par rapport a la valeur liquidative. Méme si le droit de rachat annuel procure aux
porteurs de parts une possibilité de liquidité a la valeur liquidative, rien ne garantit qu’il réduira également
I’escompte de négociation. Si un nombre important de parts sont rachetées, la liquidité des parts pourrait étre réduite
sensiblement. De plus, les frais du Fonds seraient répartis entre un nombre réduit de parts, ce qui pourrait faire
baisser la valeur liquidative par part.

Prét de titres

Le Fonds peut effectuer des opérations de prét de titres. Méme s’il recoit des garanties pour les préts et que ces
garanties seront évaluées a la valeur du marché, le Fonds sera exposé au risque de perte si I’emprunteur manque a
son obligation de retourner les titres empruntés et que la garantie est insuffisante pour recomposer le portefeuille de
titres prétés.

Recours a I’effet de levier

Le recours a I’effet de levier par le Fonds peut entrainer des pertes en capital ou la diminution des distributions aux
porteurs de parts. Si la valeur du portefeuille diminuait de telle sorte que le montant emprunté par le Fonds
excede 10 % de la valeur de I’actif global du portefeuille, le Fonds pourrait étre tenu de vendre des éléments d’actif
afin de respecter cette restriction. Ces ventes pourraient devoir étre effectuées a des prix pouvant nuire a la valeur du
portefeuille et au rendement pour le Fonds. Les intéréts débiteurs et les frais bancaires et autres frais engagés dans le
cadre de toute facilité d’emprunt ou de toute facilité de crédit de courtage conclue par le Fonds diminueront la valeur
de D’actif du Fonds, réduisant ainsi les montants disponibles pour le paiement des distributions sur les parts. En
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outre, le Fonds pourrait étre dans I’impossibilité de renouveler tout emprunt selon des modalités acceptables si tant
est qu’il puisse le renouveler. Rien ne garantit que la stratégie d’emprunt utilisée par le Fonds aidera celui-ci a
atteindre ses objectifs.

Perturbation des marchés

Les risques liés a la guerre, a I’occupation et au terrorisme et les risques géopolitiques connexes peuvent a 1’avenir
entrainer une volatilité accrue des marchés a court terme et avoir des effets défavorables a long terme sur 1’économie
mondiale et les marchés en général. De tels événements pourraient également avoir un effet sévére sur des émetteurs
donnés ou sur des groupes d’émetteurs reliés. De tels risques pourraient également avoir un effet défavorable sur les
marchés boursiers, sur I’inflation et sur d’autres facteurs touchant les titres du portefeuille.

Evolution financiére mondiale récente

Les marchés financiers mondiaux ont été¢ marqués par une hausse rapide de la volatilité a la fin de 2008 et au début
de 2009. Cette situation a contribué a une réduction de la liquidité des institutions financi¢res et a réduit la
disponibilité du crédit pour de telles institutions et les émetteurs qui empruntent auprés d’elles. Le retour d’une
conjoncture défavorable est possible et une telle conjoncture défavorable et la volatilité ou le manque de liquidités
inattendu sur les marchés financiers peuvent également avoir un effet défavorable sur les perspectives du Fonds et
sur la valeur des investissements du Fonds. Une chute significative des marchés boursiers nord-américains peut
avoir un effet défavorable sur le Fonds.

Risques liés a la gestion passive

Un acquéreur de parts du Fonds doit comprendre que les émetteurs du portefeuille et I’indice peuvent fluctuer selon
la situation financiere des sociétés qui composent I’indice a I’occasion, la valeur des titres de fagon générale et
d’autres facteurs. Etant donné que le Fonds a I